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Patentskyddad mmWave-teknologi fér 5G

Emissionsteaser

Inbjudan till teckning i spridningsemission infor planerad

notering pa Nasdaq First North Growth Market forutsatt
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR ERBJUDANDET

BeammWave grundades 2017 av Per-Olof Brandt och Dr.
Markus Térmanen baserat pa langvarig forskning kring
mmWave och mobiltelefoni vid Lunds Tekniska Hégskola.
Idag har Bolaget totalt femton anstéllda och konsulter. En
forsta prototyp har redan tagits fram och haller for narva-
rande pa att utvarderas. Bolaget planerar att paborja pilot-
projekt med kunder under bérjan av 2022 och i samband
med detta berdknas de forsta intakterna att genereras. Bo-
laget har for narvarande pagaende diskussioner med flera
potentiella kunder och partners.

Motiv for nyemission

BeammWave star infér vidareutveckling med paféljande
kommersialisering av sin produkt. Styrelsen gér bedém-
ningen att befintligt rorelsekapital fére genomférandet av
Erbjudandet ar tillrackligt for att bedriva verksamheten i
onskad omfattning i mer an 12 manader.

For att forbereda infor den tankta marknadslanseringen,
genomfdr Bolaget Erbjudandet i syfte att finansiera en
Okad hastighet i produktutvecklingsarbetet i samarbete
med eventuella partners liksom forstarkning av patentport-
féljen. Bolaget avser dven att starka sin forsaljningsstyrka.
Det ar styrelsens uppfattning att Erbjudandet och notering-

en kommer att framja Bolagets kommersialisering, liksom
aven att ge Bolaget tillgang till kapitalmarknaderna och
bredda Bolagets aktiedgarbas.

Emissionslikvidens anvandning

Kapitaltillskottet fran nyemissionen vid fullteckning uppgar
till cirka 60 MSEK fore avdrag for de emissionskostnader
som ersatts kontant om cirka 4,9 MSEK. Mdjlig évertilldel-
ning kan komma att tillféra ytterligare cirka 10 MSEK ut6-
ver emissionens hogsta belopp fore emissionskostnader
om cirka 0,5 MSEK. Ett fullt utnyttjande av tillhérande teck-
ningsoptioner, forutsatt fulltecknat Erbjudande och full-
tecknad overtilldelning, kan komma att tillféra ytterligare
cirka 45,3 MSEK i september 2023 fére emissionskostnader
om cirka 1,5 MSEK.

Nettolikviden genom Erbjudandet liksom fran den majliga
overtilldelningen och teckningsoptionerna avses att anvan-
das enligt féljande:

Okade férséljningsinsatser 15 %
Ny produktutveckling 65%
Kundspecifik produktutveckling 10 %
Patent 10 %
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hégst 3 785 500 Units motsvarande
en emissionslikvid om cirka 60 MSEK fore avdrag for emis-
sionskostnader.

Overtilldelning

Vid stort intresse har styrelsen méjlighet att erbjuda upp till
ytterligare 630 914 Units motsvarande ytterligare cirka 10
MSEK fére avdrag fér emissionskostnader, sé kallad Over-
tilldelning.

Unit

En (1) Unit innehaller en (1) B-aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption (TO1).

Lock-up-avtal

Samtliga ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
styrelsemedlemmar inklusive Almi Invest/Almi Invest Syd
samt radgivare (Jorgen Lantto och Thomas Rex) som ager
eller kommer att aga aktier och/eller optioner i Bolaget har
atagit sig gentemot G&W Fondkommission att, under en
period om 365 dagar fran forsta dag for handel i Bolagets
aktier och optioner, inte utan G&W Fondkommissions skrift-
liga samtycke, sélja, 1ana ut eller pantsatta aktier och/ eller
optioner i Bolaget. LU Holding omfattas av 100% lock-up
avseende sitt aktieinnehav i BeammWave under en period
av nio (9) manader fran listningsdatum, med ratt att erhalla
undantag genom skriftligt samtyckte fran G&W Fondkom-
mission, som i sadant fall kan underséka mojligheten att

bistd med en blockaffar utanfér marknaden. Sammanlagt
ar aktieagare som representerar 67,5 procent av kapitalet
fore Erbjudandet foremal for nagon form av lock-up fran
forsta dag for handel.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 15,85 SEK per Unit, det vill saga 15,85
SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna (TO1) erhalls veder-
lagsfritt.

Teckningsoptionen TO1

Teckningskursen ar 20,50 SEK for en (1) ny B-aktie med stod
av tva (2) teckningsoptioner (TO1) under perioden 1-29 sep-
tember 2023.

Teckningstid
11 februari - 25 februari 2022.

Notering av B-aktie och teckningsoption TO1

Planerad forsta listningsdag for Bolagets B-aktie och teck-
ningsoptioner av serie TO1 pa Nasdaq First North Growth
Market &r den 11 mars 2022.

Teckningsataganden

Emissionen har teckningsataganden upp till cirka 48,9
MSEK, motsvarande cirka 81,5 procent av Erbjudandet ge-
nom ldmnade teckningsférbindelser.
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DETTA AR BEAMMWAVE

B BeammWave AB ("BeammWave" eller “Bolaget”) ar ex-
perter pa kommunikationslésningar for frekvensband
hégre an 24 GHz. Som forsta produkt, utvecklar Bola-
get, radio, antenn och tillhérande mjukvarualgoritm for
dessa band inom 5G anpassat framférallt fér mobilte-
lefontillampningar. De hogsta frekvensbanden inom
5G kallas for mmWave och mojliggdr hogre hastigheter
och mycket korta férdréjningar. Dessutom ger tekniken
tillgdng till ny kapacitet for mobiloperatorer. Befintliga
antenn- och radiolésningar fér mmWave har idag stora
brister som inte tillater att den fulla potentialen av tekni-
ken blir tillganglig fér en massmarknad.

B BeammWave grundades 2017 av Per-Olof Brandt och
Dr. Markus Térmanen baserat pa langvarig forskning
kring mmWave och mobiltelefoni vid Lunds Tekniska
Hogskola. Idag har Bolaget totalt femton anstallda och
konsulter. En forsta prototyp har redan tagits fram och
haller for narvarande pa att utvarderas. Bolaget plane-
rar att paborja pilotprojekt med kunder under borjan
av 2022 och i samband med detta berdknas de férsta
intakterna att genereras. Bolaget har for narvarande pa-

gdende diskussioner med flera potentiella kunder och
partners.

Bolagets affarsmodell kommer att utga fran en stan-
dard IP-licensieringsmodell dar Bolaget saljer sin teknik

ERBJUDAN

DE OM ATT TECKNA AKTIER

till chiptillverkare. Dessa chiptillverkare producerar sedan
chipen enligt Bolagets "recept”, och saljer vidare till smart-
phonetillverkare. Bolaget kommer att generera intakter
i tva faser. Den forsta i form av en uppstartsintdkt, som
faktureras for att tacka kostnader avseende bland annat
Overforing av designen och utbildning kring BeammWaves
teknik. | den andra fasen genereras intakten i form av li-
censavgifter for de salda chipen. Den mjukvara som kravs
for Bolagets algoritmer for beamforming kommer ocksa att
licensieras enligt samma modell, bade till de chiptillverkare

som licensierar Bolagets chipldsning och i vissa fall direkt till
smartphonetillverkare.

Vision och affarsidé

Bolaget har en vision om en uppkopplad varld dar allt och
alla har en nastintill obegransad och standig uppkoppling.
Denna uppkoppling &r grunden for all ny innovation i bade
manniskans och samhallets tjanst. Denna vision kraver en

narmast oandlig tillgang till spektrum och darmed mmwa-
ve och Bolagets produkter.

Bolagets affarsidé utifran denna vision ar att bli en domine-
rande leverantér av mmWave och beamforming till smart-

phones samt andra produkter som bygger pa sa kallad cel-
lular teknik.

BEAMMWAVE AB - IPO
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INVESTMENT HIGHLIGHTS

Revolutionerande antennteknik
Ml skyddad av flera patent

B BeammWaves teknik gor det mojligt att introducera den
mest avancerade varianten av 5G (mmWave) i mass-
marknadstelefoner for att ge dem en hogre prestanda.

B Tekniken skyddas av ett flertal patent varav fem (5) ar
godkanda och ytterligare ett tiotal ar i tidigare skede av
processen. Bolaget har en tydlig och offensiv patentstra-
tegi som ar en del av skyddet och affaren.

QO Bolaget ser patenten bade som ett skydd for 16sning-
en men ocksa som en leverabel med sitt eget varde.
Bolaget besitter en unik patent-och systemkunskap
och bedémer darfor att man kan skapa ett mycket
stort varde i sin patentportfolj.

B Bolagets kunnande stracker sig 6ver saval djup design-
kunskap kring radio- och chipteknik som algoritmer och
systemkunskap.

Kraftigt vaxande marknad

B Mobiltelefonins stéllning som centrum fér individens
kommunikation fortsatter att vaxa vilket medfér att ef-
terfragan av mer datakapacitet ar i det narmaste omatt-
lig. Anvandningen av mobildata har under det senaste
decenniet fordubblats var artonde manad och denna
trend forvantas fortsatta framover, till exempel forut-
spar Ericsson Mobility Report att antalet 5G abonne-
mang kommer att uppga till 3,5 miljarder ar 2026.

B mmWave ar ett av de mest omtalade teknikomradena
for 5G idag:

QO Enligt Mobile Experts kommer tillganglig kapacitet for
mobiltelefoni inom de frekvenser som hittills anvants
(frekvenser under 6GHz) vara fullt utnyttjad pa flera
marknader i framfor allt Asien och Nordamerika med
start 2023.

0O mmWave ger stora mojligheter till extremt hog pre-
standa inom nya frekvensomraden. Kommunika-
tionstillampningar for 5G, 6G och WiFi ar bara nag-
ra exempel ddr mmWave kommer att vara centralt.
mmWave anvands dven for radartillampningar i ex-
empelvis sjalvkérande fordon.

Q | USA har det sedan 2019 varit tre auktioner av
mmWave spektrum, dar teleoperatdrer deltagit i bud-
givningen, som tillsammans inbringat 10,3 miljarder
dollar.

QO Telekomoperatéren Verizon berdknas i USA enligt
Mobile Experts ha installerat 30 000 mmWave bas-
stationer vid slutet av 2021. Detta gor Verizon till den
globala ledaren pa omradet och har ocksa lett till att
de flesta smartphonetillverkarna bérjat inkludera
mmWave i sina telefoner.
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Teknik som mojliggér de efter-

fragade egenskaperna hos 5G

Ett RF-chip (Radio Frequency chip) med Bolagets teknik
ger en mycket hog prestanda till 1dga kostnader och op-
timerad stromforbrukning.

BeammWaves teknik kommer att integreras i RF-chip
som endast ar 3x3 mm till sin storlek. Denna 16sning ar
enkel att integrera for telefon- och utrustningstillverkare.

Den djupa systemkunskap som Bolaget besitter kommer
att paketeras i form av en mjukvarualgoritm som gor att
den fulla potentialen i Bolagets chip kan nyttjas till att
erhalla hogsta mojliga prestanda till lagsta mojliga kost-
nad.

Attraktiv affarsmodell

BeammWaves primdra affarsmodell ar att licensiera sin
teknik, mjukvarualgoritm och patent till chiptillverkare.
Denna affarsmodell ar flexibel och genererar intakter
dels i form av en startavgift, dels en royalty per sald en-
het.

Bolaget kommer ocksa att titta pa narliggande markna-
der och Overvaga andra affarsmodeller for dessa. Fa-
bless, dvs att Bolaget sjalv tar ansvar for produktionen,
forsaljning och distribution av chip en sddan modell som
skulle kunna anvandas pa marknader med lagre volymer
for att pa sa satt generera hogre intakter.

Bolaget kommer att fakturera separat for projekt tillsam-
mans med kunder och férsaljning av utvecklingskit.

Kompetent och erfaret team

BeammWave har ett starkt team placerade och fostrade
i den telekomtradition som skapades i Lund 1985 genom
forst Ericssons och sedan Sonys etableringar i Lund. Det-
ta har sedan vuxit till ett av Sveriges starkaste teknikklus-
ter och utgor tillsammans med Lunds universitet och
Lunds Tekniska Hogskola en hotspot for all uppkopplad
teknologi.

Teamet har expanderat pa tekniksidan under hosten/
vintern 2021. Bolaget har dessutom anstallt en senior
séljchef fran halvledarindustrin som kommer att verka
med bas i Storbritannien. Utéver detta har Bolaget knutit
till sig en CFO med tidigare erfarenhet av noteringar och
att verka i en noterad milj6, samt dartill ett antal nyrekry-
teringar pa tekniksidan.

E En forsta framtagen prototyp

BeammWave har latit tillverka en forsta prototyp av chi-
pet dar Bolagets teknik finns integrerad. Fér narvarande
pagar utvarderings-och optimeringsarbetet av chipet.
Bolaget ser att chipet motsvarar de forvantningar som
funnits for denna fas, och kan darmed konstatera att
teknikrisken kraftigt reducerats for den fortsatta utveck-
lingsresan.

ARI 2022



VD HAR ORDET

BeammWave kommer ur den mobiltelefonkultur som ska-
pades ndr Ericsson startade utvecklingen av mobiltelefo-
ner. Ericsson och Sony ar fortfarande stora arbetsgivare
i regionen och Lund har vuxit till ett av Europas starkaste
teknikkluster med en uppsjé av nya innovativa bolag som
arbetar med uppkopplade enheter. Detta har i sin tur lett
till att manga av varldens stora IT-foretag ocksa finns re-
presenterade i regionen, antingen via etablering eller via
férvarv.

Jag har turen att ha ett extremt starkt team runt mig i form
av grundare, anstallda och styrelse men ocksa i form av de
telekomanglar som stottat BeammWave i dess forsta fas.
Just grundarna var extremt visiondra nar de redan for tio
ar sedan insag betydelsen av mmWave for framtida kom-
munikation, men inte stoppade dar utan forutsag vad som
kravdes for att man framgangsrikt skulle kunna anvénda
tekniken i sma batteridrivna apparater som telefoner. Det
gor att vart forsta patent harstammar fran 2016, det vill
saga redan innan BeammWave bildades. Att vi sedan knutit
tva av varldens framsta patentexperter pa telekomomra-
det, Bengt Lindoff och Joakim Axmon, till Bolaget gor inte
saken samre. Bengt och Joakim har tillsammans hanterat
2 500 godkanda patent vilket ar betydligt manga fler an vad
de flesta storre svenska féretag har.

ERBJUDANDE

VD Stefan Svedberg med Chief Systems Architect, Bengt Lindoff.

Vi anser oss ha en unik 16sning med dverlagsen prestanda
dar vi dessutom har 16st de problem som branschen be-
démt vara riktigt svara: namligen att leverera hog prestan-
da med stromférbrukning och pris som ar konkurrenskraf-
tiga for batteridrivna konsumentprodukter.

En investering i BeammWave &r inte bara en investering i
5G utan i alla telekomgenerationer darefter. Vi ar sakra pa
att framtidens datakommunikation ligger i frekvensomra-
det mmWave. Vi vet att dessa frekvenser ar tekniskt svara
att arbeta med men vi ar ocksa overtygade om att vi har
bade tekniken séval som férmagan att hitta en I6sning. Vi
ar dessutom Overtygade om att var 16sning kommer att
forandra hur man bygger framtidens uppkopplade enheter
och smartphones.

Det ar fantastiskt att se ny teknologi och ett nytt foretag
vaxa fram och mogna. Vi expanderar kraftigt och har vuxit
ur vara lokaler tva ganger de senaste 12 manaderna, vart
chip och algoritm har mognat betydligt och vi som bolag
kanner oss redo att ta nasta steg.

Vi ser fram emot att aktien noteras och hoppas att ni vill
vara med pa BeammWaves resa.

Stefan Svedberg
VD, BeammWave AB

OM ATT TECKNA AKTIER EBRUARI 2022 5
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5G OCH MMWAVE

Radiospektrum ar begransat och i takt med att vara sam-
hallen blir alltmer uppkopplade blir allokering av detta
spektrum allt viktigare och mer komplicerat. Det traditio-
nella spektrumet borjar bli fullt utnyttjat samtidigt som be-
hovet av ny kapacitet vaxer fort. Detta faktum gor det att-
raktivt att finna l6sningar pa att vidga utrymmet.

De frekvenser som ar hogre an 24 GHz, det vill séga mmWa-
ve, finns det valdigt gott om (se bilden nedan) och de ar
dessutom synnerligen lampliga for extremt héga hastighe-
ter och korta férdréjningar. Detta ar en egenskap som ar
avgorande i framvaxande segment som bland annat forar-
|6sa fordon, AR/VR tillampningar och fjarrstyrd kirurgi.

Av flera anledningar &r mmWave attraktivt, till exempel
byggs det manga radartillampningar som kommer att vara
viktigt for olika typer av sjalvkérande fordon. Bolaget tror
att teknik i framtiden kan komma att férena kommunika-
tion med radar.

5G ar den forsta mobilstandarden som anvander mmWa-
ve men definitivt inte den sista. 5G anvander inte enbart
mmWave utan ateranvander aven traditionellt spektrum.
Det rader en viss forvirring kring vad 5G &r och hur snabbt
det &r och svaret pa dessa fragor ar beroende av olika fak-
torer. Pa vissa marknader kan man se forsok att profilera

2G, 3G, 4G
€3 Bluetooth

2

l

1GHz | 6 GHz 24 GHz

Mid Band - 1-2,6 GHz samt 3,5-6 GHz

- kombination av gammalt och nytt spektrum
- komplicerad och knapp resurs, speciellt i USA
- 100-900 Mbit/s

Low Band - lagre an 1 GHz
- ateranvant spektrum (kapacitetsékning)
- 20-100 % snabbare an 4G

sig genom att marknadsféra mmWave som Ultra 5G eller
5G+ och darmed skicka en signal till konsumenten att den-
na variant ar snabbare och battre.

mmWave-spektrumet ar dock inte oproblematiskt. Den ex-
tremt korta vaglangden gor att utbredningsegenskaperna
ar daliga, man nar inte speciellt Iangt och har svart att pas-
sera igenom material som exempelvis vaggar. Detta ar ett
problem som kan adresseras pa tva satt: dels genom att
bygga tatare nat med fler basstationer vilket i sin tur ger
en hogre kapacitet, dels genom att anvanda tekniken, som
kallas beamforming, i bade basstationer och telefoner.

Beamforming ar en teknik som anvands for att rikta bade
mottagen och utsand radioenergi mellan punkter sasom
en smartphone och en basstation. Genom beamforming
forbattras anslutningens kvalitet avsevart men detta stal-
ler mycket hoga krav i en handhallen enhet. Smartphonen
ror sig och tappar darmed riktningen mot basstationen,
darutdver kan antennen skymmas av exempelvis en hand.
Problemet kan jamforas med att forsoka fotografera en fa-
gel med ett teleobjektiv samtidigt som man springer for att
komma narmare fageln. Losningen med beamforming, for
att fortsatta liknelsen, &r som att satta ett gyro som laser
fast teleobjektivet mot malet medan man springer.

100 GHz

High Band (mmWave) - 6ver 24 GHz

- Nytt spektrum, och mycket av det!

- Levererar pa de fulla forvantningarna for 5G
med extrema datahastigheter (1-10 Gbit/s)
och lag fordrojning (1-10ms)

mmWave dndrar spelplanen och ar drivkraften bakom industri 4.0

Nastintill “odndlig” kapacitet: M 25x mera jamfért med vad som hittills installerats fér 3G/4G.
B datatrafiken fordubblas var artonde manad och i de mest tatbefolkade

urbana omradena tar befintligt sub-6GHz spektrum slut redan 2023.
Extremt laga fordréjningar: B mindre an 1 ms det vill sdga 50 ganger lagre an fordrojningarna i 4G.

Extremt hoga datahastigheter: B 10 gigabits per sekund, 60 ganger snabbare an i 4G.

6 ERBJUDANDE OM ATT TECKNA AKTIER | BEAMM
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AFFARSIDE OCH STRATEGI

Bolaget grundades 2017 for att omvandla en i Lunds Tek-
niska Hogskola framforskad optimerad och fungerande
mmWave-l6sning for telefoner till en kommersiellt gang-
bar produkt fér en massmarknad. Bolaget befinner sig nu i
ett skede dar en prototyp testas som ska foljas av projekt i
samarbete med chiptillverkande partners.

Digital beamforming

BeammWave ar verksamt inom det tekniska omradet digi-
tal beamforming. Idag anvands endast sa kallad analog be-
amforming for riktningen av radiosignalen, det vill sdga att
stora delar av riktningsproblematiken 16ses med analoga
radiokomponenter. Det finns tva centrala utmaningar med
det analoga alternativet: dels att denna |6sning ar platskra-
vande och darmed svar att integrera i sma enheter, dels
att den endast kan ta emot och sénda en signal at gangen i
en viss riktning. BeammWave avser |6sa dessa utmaningar
genom att erbjuda en digital I6sning som ar mindre, enklare
att integrera och med avsevart hogre prestanda.

Inom telekombranschen rader enligt Bolaget stark konsen-
sus kring att digital kommer att ersatta analog beamfor-
ming. Det man inte &r 6verens om &r timingen nar tekniken
kommer att vara mogen for detta. Digital beamforming styr
riktningen av radiosignalen i en avancerad digital miljo ge-
nom mjukvara i stallet for genom utnyttjande av stora ana-
loga radiokomponenter.

Tidigare har digital beamforming varit for energikravande
for att anvandas i batteridriven utrustning som exempel-
vis smartphones. Bolaget har genom flera ars forskning
nu funnit ett satt att bygga en I6sning med en tillrackligt
lag energikonsumtion for att kunna integreras i smartpho-
nes. Den av Bolaget egenutvecklade digitala beamforming-
tekniken ar skyddad av ett flertal och standigt 6kande antal
patent.

ERBJUDANDE OM ATT TECKNA AKTIER | BEAMMWAVE AB - IPO - FEBRUARI 2022 7



AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

BeammWaves produkterbjudande bestar av ett licenspaket
med tva separata delar: tekniken att tillverka det 3x3 mm
RF-chip som Bolaget utvecklat, samt den mjukvarualgoritm
som utfor den sa kallade "beamformingen”. Anvandnings-
omré&dena ar bland annat mobiltelefoner, annan industri-
eller konsumentutrustning samt basstationer.

Licensiering av algoritmen

N

BeammWave - RF Chip tillverkare - OEM

! Produktion
HW designlicensiering av hoga volymer

Bolaget riktar sig mot utvecklingsavdelningarna hos stora
volymintensiva chiptillverkare och underleverantorer till
mobiltelefontillverkare. Exempel pa sadana foretag ar Qu-
alcomm, MediaTek, Qorvo, Broadcom, Skyworks, NXP och
Infineon. Mobiltelefontillverkare som exempelvis Samsung,
Apple och Huawei har egen chiptillverkning vilket gor att
aven dessa ar Bolagets potentiella kunder. Samtliga dessa
foretag ar vana att blanda egen utveckling med inkdpta
I6sningar eller delldsningar som de sedan kombinerar till
fardiga chip. Bolaget bedémer att mobiltelefoner kommer
att vara det storsta anvandningsomradet for Bolagets tek-
nik eftersom dessa idag upplevs ha de stérsta problemen.

BeammWave kommer att ha foéljande intaktskallor: en-

oppPro

gangsintakter som erhalls vid uppstart av samarbete med
en ny kund samt licensintakter for chip och mjukvarualgo-
ritmen. Uppstartskostnaden kan ses som ett projektarvode
som varierar for respektive kund och avser tacka kostnader
for support, utbildning samt éverféring av designen. Licens-
avgifterna erhaller Bolaget i form av en royalty per salt chip.
Kundernas genomsnittliga forsaljningspris per chip upp-
skattas till 1 USD dar Bolaget forvantar sig att kunna erhalla
5-15 procent i licensavgift. Bolaget uppskattar att kunna
bdrja generera projektarvoden under 2022 och licensintak-
ter i borjan av 2024.

GO-TO-MARKET-strategi

Redan fran grundandet har Bolaget bedrivit ett intensivt ut-
vecklingsarbete, forst pa konceptuell niva och sedan genom
design av ett radiochip. Denna design finns for narvarande
som prototyp under utvardering for att kunna gora en yt-
terligare optimerad version.

Bolaget kommer att sa snart som mojligt starta samarbets-
projekt avseende bade chip och algoritmer. Intresset i indu-
strin av digital beamforming ar mycket betydande och man
har redan vackt intresse hos flera industriella spelare. Bola-
get kommer att lagga stor vikt vid att valja ratt samarbets-
partners till dessa pilotprojekt utifran fortsatt begransade
resurser. Valet kommer att baseras pa teknikinnehall och
hur utvecklingen pa basta satt ska foras framat. Dessutom
kommer framtida affarspotential att spela en vasentlig roll.

Bolaget raknar med att nagot eller nagra av pilotprojekten
utvecklas vidare till verkliga kundprojekt infér en konkret
produktlansering.

MEDINTEK mulRala
G N rEREEE
HUAWE Qualcommn QOAVO
¥ onePLUS | SAMSUNG
L intel.
lenovo. HISILICON

Vvivo

Smartphonetillverkare
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MARKNAD

Den globala anvandningen av 5G férvantas vaxa starkt de
kommande aren. Ericsson Mobility Report forutspar att an-
talet 5G-abonnemang 6kar fran 600 miljoner vid slutet av
2021 till 3,5 miljarder ar 2026. For tillfallet pagar en kraftig
utbyggnad av mmWave-baserad infrastruktur i Nordame-
rika. Denna utveckling ar driven av natverksoperatoren
Verizon som férvantas ha byggt éver 30 000 mmWave bas-
stationer i USA vid slutet av 2021. Utéver Verizones bassta-
tioner finns konsumentprodukter sdsom Apples iPhone 12
och 13 samt ytterligare 6ver 20 smartphones som innehall-
er mmWave-teknik (Mobile Experts 2020).

Tillvaxten drivs av tvd megatrender: en pagaende 6kning av
datatrafiken som vaxer med cirka 50 procent per ar enligt
Ericsson Mobility Report samt en brist pa radiospektrum
fér mobiltelefoni. Anvandningen av mobildata har under
de senaste tio aren fordubblats var artonde manad och
denna trend forvantas att fortsatta framover. Flera av de
storsta och tatast befolkade urbana omradena forutspas
ha anvant allt tillgangligt traditionellt radiospektrum redan
under 2023. Darmed utgér mmWave-frekvensbanden en
nddvandig resurs inte bara fér 5G utan dven for samtliga
efterfdljande telekomgenerationer.

Den totala adresserbara marknaden bestar dels av infra-
struktur och nat (exempelvis basstationer, Fixed Wireless
Access och backhaul), dels av konsumentenheter (exempel-
vis mobiltelefoner och datorer). Chip byggda pa Beamm-
Waves teknik kan anvdandas bade for konsumentenheter
och for infrastruktur sdsom basstationer. En basstation
innehaller mellan 32 och 1024 antenner och en konsument-
produkt mellan fyra (4) och 64 antenner, vilket motsvarar
antalet mmWave RF-chip som kommer att behdvas i varje
enhet. Bolaget bedémer utifran detta och en prislapp om
1 USD per chip att den totala marknaden for mmWave RF-
chip skulle kunna uppga till USD 25 miljarder ar 2028.

512-1 024 per enhet

Ar 2020 saldes drygt 20 miljoner konsumentprodukter med
mmWave och antalet levererade basstationer uppgick till
nara 100 000. Mobile Experts uppskattar att forsaljningen
av konsumentprodukter uppgar till 250 miljoner ar 2025
samtidigt som antalet levererade basstationer uppgar till
nara 400 000. Tillvaxten forvantas ske i tva faser: den forsta
fasen kommer att drivas av att forsaljningen av 5G-kom-
patibla smartphones o¢kar i Nordamerika till foljd av den
okande efterfragan pa 5G mmWave-spektrum. Den andra
fasen kommer att drivas av uppbyggnaden av.en mmWa-
ve-infrastruktur i Asien och Europa till foljd av kapacitets-
brist.

Konkurrenssituation

Det finns, savitt Bolaget kanner till, ingen annan kommersi-
ell aktor pa marknaden som levererar digital beamforming
for samma typ av tillampningsomraden. De initiativ som
arbetar med digital beamforming finns hittills framst inom
akademisk forskning. Bolagets ndrmaste jamforbara kon-
kurrenter finner man darfér bland leverantérer av analog
beamforming. Exempel pa sadana aktérer ar bland annat
de svenska noterade bolagen GapWaves, som utvecklar
vagledare for mmWave, och Sivers Semiconductors, vilket
visar pa Sveriges framskjutna position p& omradet. Aven
amerikanska Anokiwave som utvecklar mmWave beamfor-
ming-teknik ar en tankbar konkurrent.

BeammWave bedémer risken som lag att ndgon av de stor-
re konkurrenterna i nartid skulle utveckla en digital beam-
forming-teknik som motsvarar Bolagets. BeammWave har
dels en snabb och flexibel utvecklingscykel, dels ar tekniken
skyddad av flera patent som bygger pd manga ars forsk-
ning, vilket gor den svar att replikera. Vidare ar Bolagets li-
censieringsmodell attraktiv for kunderna, da den reducerar

16-32 per enhet

A

Fixed Wireless Access

8-16 per enhet

64-512 per enhet

Anslutningsnat
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risken som alltid ar forknippad med produktutveckling av
egen teknik.

Ytterst ar BeammWave ett attraktivt forvarvsobjekt for stor-
re industriella aktérer pd marknaden. Storfoéretag i bran-
schen har som medveten strategi att lata startup-foretag
driva utvecklingen av ny disruptiv teknik for att sedan li-
censiera och darefter forvarva. Hairmed kan foretagen med
begransade resurser och risk utvardera tekniken, for att

sedan sakerstalla agandet av den teknik som ar kopplad till
den egna produkten. Utdver det sdkerstaller ett foretags-
forvarv aktdrernas position gentemot sina konkurrenter.
Historiskt har en lyckad licensaffar med grundlaggande tek-
nik ofta lett till foretagsforvarv.

Andra marknadsaktorer

Aven om Bolaget inte ser ndgra andra aktdrer som er-
bjuder en kommersiell 16sning for digital beamforming
betyder det inte att det saknas aktérer inom denna af-
farsgren. mmWave och beamforming ar ett av de hetaste
teknikomradena och det finns ett flertal mycket aktiva
bolag i omradet. Dessa bolag erbjuder analog beamfor-

ming eller i nagot fall hybridlésningar. BeammWave ser
att dessa "kollegor” i branschen kan komma att bli fram-
tida konkurrenter eller i vissa fall kunder. Nedan finns ett
utsnitt av nagra sadana foretag dar det kan noteras att
tva av dessa ar svenska noterade bolag, vilket visar pa
Sveriges framskjutna position inom omradet.

~“APWAVES

Svenskt, noterat foretag som utvecklar
antennuppsattningar och har ett mark-
nadsvarde om cirka 1 630 MSEK.

Qualcomm

En ledande tillverkare av 5G modem med

ett marknadsvarde om 183 miljarder USD.

v sivers

/ SEMICONDUCTORS

Svenskt, noterat, analog beamforming
féretag med marknadsvarde om 4 926
MSEK.

nokiwave

En global utvecklare av mmWave beam-
forming uppsattningar.

@ movandi

Ett globalt, privat foretag som utvecklar
RF-system inom analog beamforming.

Qorvo

En global leverantdér av GaN enheter och
andra enheter till halvledare, marknads-
vardet cirka 20,86 miljarder USD.
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STYRELSE OCH LEDNING'

Fredrik Rosenqvist,
styrelseordféorande

Civilingenjér vég och vatten och
kandidatexamen i féretagsled-
ning fran Lunds universitet.

Tidigare VD for Saab Ventures
dar han haft en ledande roll
vid forsaljning av C3 Technologies till Apple samt VD for
Vricon som senare saldes till Maxar. 25 ars erfarenhet av
att leda och driva hégteknologiska bolag i en internationell
milj6. Oberoende i férhallande till Bolaget, dess ledning och
agare.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseordférande i Spec-Ima-
ging AB.

Fodd: 1971

Tilltradde: 2020

Aktieinnehav: 26 000 A-aktier och 16 400 B-aktier
(via bolag)

Optioner: 67 400 av serie 202001

Dr. Markus Térménen,
styrelseledamot och
medgrundare

Doktorsexamen i kretskonstruk-
tion fran Lunds universitet.
Associate professor vid Lunds
universitet, med mer an 20 ars erfarenhet av radiodesign
och mmWaves-forskning. Beroende i férhallande till Bola-
get, dess ledning och agare.

Andra vasentliga uppdrag: inga.

Fodd: 1976
Tilltradde: 2019
Aktieinnehav: 1 367 000 A-aktier och 8 500 B-aktier
Optioner: inga

Magnus Karlberg,
styrelseledamot

Civilingenjor elektroteknik fran
Lunds universitet.

20 ars erfarenhet fran ICT-in-
dustrin med specialitet inom férsaljning, produkthantering,
produktutveckling, produktmarknadsféring samt strategi.
Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledning och aga-
re.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseledamot Arjo IP Holding
Aktiebolag.

Fodd: 1975
Tilltradde: 2018
Aktieinnehav: 216 000 A-aktier
Optioner: inga

Dr. Marta Lewander Xu,
styrelseledamot

Doktorsexamen i atomfysik
fran Lunds universitet.

Nuvarande VD pa Gasporox
AB samt styrelseordférande
pa GPX Medical. 10 ars erfa-
renhet som entreprendr i ett teknikféretag. Erfarenhet av
att vara VD och ordférande for noterade Bolag. Oberoende
i forhallande till Bolaget, dess ledning och &gare.

—

Andra vasentliga uppdrag: styrelseledamot Serchtech AB,
styrelseordférande GPX Medical AB.

Fodd: 1981

Tilltradde: 2020

Aktieinnehav: 8 300 B-aktier (delvis via bolag)
33700 av serie 202001

Optioner:

Magnus Hansson,
styrelseledamot

Civilingenjor elektroteknik fran
Lunds universitet.

20 ars erfarenhet av telekom-
och halvledarindustrin samt
som entreprendr. Magnus ar
idag en del av ledningsgruppen péa Acconeer AB. Oberoen-
de i forhallande till Bolaget, dess ledning och agare.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseordférande MCM Food-
machines AB, styrelseledamot Davapro Aktiebolag, samt
ytterligare nagra mindre bolag.

Fodd: 1964
Tilltradde: 2020
Aktieinnehav: 67 000 A-aktier och 16 500 B-aktier
Optioner: inga

Marcus Skarback,
styrelseledamot

Magisterexamen i finansiell
ekonomi fran Lunds universitet.

Professionell investerare och
styrelseledamot i féretag inom
biovetenskap, ICT och teknik
sedan 2000. Oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledning. Beroende i forhallande till Bolagets agare. Repre-
senterar Almi Invest AB och Almi Invest Syd AB.

Andra vasentliga uppdrag: styrelseledamot Spiideo, styrel-

seledamot Hexagem AB, styrelseledamot Xeneric AB, samt

ytterligare nagra mindre bolag.

Fodd: 1972

Tilltradde: 2020

Aktieinnehav: inga egna. Foretrader 766 000 A-aktier
och 247 800 B-aktier (Almi Invest AB och
Almi Invest Syd AB)

Optioner: inga

1 Samtliga aktieinnehav Gr fore forestdende IPO emission ddr flera frin Bolagets ledning och styrelse tecknar Units som en del av ankarinvesterarkonsortiet.
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X)X BeammWwave

Ledande befattningshavare
Stefan Svedberg, VD

Civilingenjoér elektroteknik fran
Lunds universitet.

Lang erfarenhet av att in-
troducera nya tekniker till
marknaden liksom att salja
dessa genom IP-licensiering. Drivande roll i framtagandet
av den ursprungliga Bluetooth-tekniken i form av styrelse-
arbete pa Bluetooth SIG (en centralorganisation for Blue-
tooth-standarden). Bred kommersiell erfarenhet av bland
annat foretagsforvarv pa Ericsson och Fingerprints.

Andra vasentliga uppdrag: ordférande AlixLabs AB.

Fodd: 1960

Tilltradde: 2019

Aktieinnehav: 592 000 A-aktier och 30 000 B-aktier
(via bolag)

Optioner: inga

Per-Olof Brandt,
medgrundare och CTO
Civilingenjoér elektroteknik fran
Lunds universitet.

20 ars erfarenhet av stora
chipprojekt med expertis pa
radiodesign och att omsatta denna design till produktion
i mycket stora volymer. Tidigare expertpositioner pa Erics-
son, CSR, Kisel och Imagination.

i

Fodd: 1968
Tilltradde: 2019
Aktieinnehav: 1377 000 A-aktier och 20 000 B-aktier
Optioner: inga

12 ERBJUDANDE
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Robert Cadman,
Head of Business
Development and Sales

Kandidatexamen i elektroteknik.

Robert har erfarenhet fran
global férsaljning av halvleda-
re och IP. Medverkade i att ta Bluetooth-tekniken till mark-

nad.

Fodd: 1953
Tilltradde: 2021
Aktieinnehav: inga

Optioner: 50 550 av serie 202102

FH ! Cajsa Wramdemark, CFO
r - Magisterexamen i internationell

- w, ekonomi fran Lunds universitet.
[ |

Hon har en lang erfarenhet

inom finans och ekonomi och

har haft positioner framst
som CFO/Ekonomichef och Controller fér internationella in-
dustri- och tjansteforetag, var och en med sina unika egen-
skaper och utmaningar. Cajsa har dessutom varit ansvarig
for HR och inkop i tidigare roller.

Fodd: 1977
Tilltradde: 2021
Aktieinnehav: inga

Optioner: 50 550 av serie 202102

IPO - FEBRUARI 2022



AGARSTRUKTUR (INFOR FORESTAENDE IPO EMISSION)

Aktiekapitalet uppgar till 934 184,40 SEK fordelat pa
9 451 900 aktier med ett kvotvarde om 0,098835 SEK. Det
finns 6 264 900 A-aktier som har ett rostvarde om tio (10)

roster och 3 187 000 B-aktier som har ett rostvarde om en relse.

(1) rost. Antalet aktieagare ar 103 st.

10 stérsta aktiedgare i BeammWave

Tre teckningsoptionsprogram med totalt cirka 4,75% ut-
spadning finns utstallt, varav drygt halften till personer
verksamma i Bolaget och aterstoden till rddgivare och sty-

Namn A-aktier B-aktier % av rosterna % av kapitalet
Per-Olof Brandt CTO, grundare 1377 000 20000 20,95% 14,78%
Markus Térmanen Styrelseledamot, grundare 1367 000 8 500 20,78% 14,55%
LU Holding AB 906 000 0 13,76% 9,59%
Almi (Almi Invest Syd + Almi Invest) 766 000 247 800 12,01% 10,73%
2m2hTech AB VD 592 000 30 000 9,04% 6,58%
Bengt Lindoff Innovation AB Chief Systems Architect 469 000 10 000 7,14% 5,07%
Walerud & Partners AB 0 250 000 0,38% 2,64%
Magnus Karlberg Styrelseledamot 216 000 0 3,28% 2,29%
Wingren Hightec AB 127 000 74 800 2,04% 2,14%
Thomas Rex Radgivare 134 000 30 000 2,08% 1,74%
Ovriga (92 st) 310900 2515900 8,54% 29,91%
Totalt 6264900 3187000 100% 100%
Utspadning

Utstaende teckningsoptioner 269 600 202 200 4,75%
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

BeammWave har fér narvarande fem godkanda patent och
ytterligare ett tiotal patent i tidigare skeden av processen.
Bolaget har tva egna patentombud for att dka takten ytter-
ligare avseende patent.

Patenten ar att betrakta som en del av I6sningen men utgor
ocksa ett betydande skydd for foretagets karn-IP.

FINANSIELL OVERSIKT

Vid arsskiftet 2021/2022, fore stundande emission, uppgick
BeammMWaves kassa till cirka 28,3 MSEK.

I juni 2021 tog Bolaget in cirka 35 MSEK i en Pre-IPO-runda
och det totala investerade kapitalet uppgar till ett belopp
om cirka 43 MSEK inklusive mjuka medel fran bland annat
Vinnova.

Malséattning

BeammWave avser att ta till vara pa mojligheterna att eta-
blera sig som en global spelare pd omradet, mmWave for
mobila enheter. Bolaget prioriterar expansion och volym.

Verksamhetsmalsattningar
Inom 2022

W Vaxa organisationen sa att BeammWave kan hantera
multipla kundprojekt.

B Etablera en infrastruktur av teknologipartners for att
mojliggdra demonstatorer och erbjudanden inkluderan-

de narliggande omraden.

Fardigstalla den forsta demonstatorn inkluderande
bade foretagets algoritm och radiolésning.

Producera och validera andra versionen av BeammWa-
ves RF chip.

B Kraftigt vdxa BeammWaves patentportfol;.

Bengt Lindoff, som bland annat har erfarenhet fran Erics-
sons och Huaweis forskningsavdelningar, sitter med i Bola-
gets ledning och star for runt 1 900 godkdnda patent inom
framst tele och IT. | Bolaget finns dven Joakim Axmon med
600 godkanda patent.

Inom 2023

B Fardigstalla forsta generationens produkterbjudande.
B Generera projektintakter fran multipla kunder.

B Teckna Bolagets forsta licensavtal.

B Pabodrja utveckling av andra generationens erbjudande.

Inom 2024

B Genera betydande licensintakter.

Férdelning av nettolikviden

Det erhélina kapitalet skall anvéndas till att accelerera ut-
veckling av tekniken, positionering pd marknaden och for-
starkning av patentportféljen.

M Produktutveckling

Kundspecifik
utveckling

M Forsilining och
marknadsféring

Overhead ’_

B Skapa initiala intakter. [ | patent
Historik Forsta
Planering av Fosta PrototyP prsiq
designen paborjas tape-out kund-
O Riktad Projekt porcta Forsta
Forsta idén Forsta Bolaget Forsta koncept nyemission ' licencierings- licens-
(baseratpa flera  patent bildas validerat om 6,5 MSEK Pre-IPO IPO kontrakt  intakt
ars forskning)

o 0 >

o O

; O

e} 34,5 MSEK |

0.

2016 2017 2018 2019
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Beammwave ska accele
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gt anoppnar
millimetervagsomradet for
-

5G-mobiler

Egentligen ar det sjilvilart: om man

ersitter dagens analoga Misningar med

digitala difo blir det billigare, energi-

snalare och enklare att forma -

antennioben. Ddrmed kan mobilerna

dra nyita av den encoma bandbredd som finns pd

millimetervigsomridet, Losningen baseras pd smd digitala

it I antennmaduler och kemmer frin uppstansidretaget

Beammwave loser 5g-natets antennproblem Beammitave i Lund.
Mar mobilndtet ska upp pa riktigr hoga frekvenser, pa det sa kallade .
millimeterbandet, krdvs nya typer av dynamiskt riktade antenner i bade Nyfel(ﬂlk
basstationer och i uppkopplade enheter som mobiltelefoner, .,
Der kallas far beamforming, och hittills har l8sningen varit en analog
teknik som varken dr snabb eller optimal. Beammwave bygger sin
innovationer pa forskning fran Lunds universitet och har istallet tagit
fram en digital [6sning som ger battre prestanda, kortare fardrajning
och kan férhindra avbrott ndr mobilen &r i rdrelse.
Under sommaren sidngde bolaget en tvertecknad investeringsrunda
pa 34,5 miljoner kronor, pengar som ska anvandas for att ta de digitala a0 .',
Sg-antennerna fran labbert till kormmmersialisering. e o

De kan ha lost 5g-natets

stora antennproblem
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Hanvisning till upprattat Prospekt: Foreliggande material ar en introduktion till BeammWave och Erbjudandet om teckning av Units
vilket offentliggjorts. Detta ar ingen komplett sammanfattning av det Prospekt som upprattats med anledning av Erbjudandet. Exem-
pelvis innehalller denna introduktion inte nagon beskrivning av de risker som BeammWave bedémer vara vasentliga att utvardera i
samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker och annan information vilken ar betydelsefull fér en komplett utvardering
av Erbjudandet och av en investering i BeammWave, finns atergivna i Prospektet. Innan ett investeringsbeslut tas, bor Prospektet stu-
deras i detalj. Prospektet finns tillgdngligt for nedladdning pa www.beammwave.com.

Forskningsbyn Ideon, 223 70 Lund
YO BeammWave  Doeme:

|



